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Informe Semanal @FIRST

Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional

Esta semana se publicaron las Actas del FOMC (Comité de la Reserva Federal) previo a la Ultima decision de tasas que debera tomar la Fed en el afio (14-dic).

Segun el reporte existe un consenso entre los miembros de la FED para reducir el ritmo de suba de tasas, en la reunion de diciembre se llevaria a cabo una suba de 50
puntos basicos. De esta forma los Fed Funds Rates pasarian a operar en 4,25-4,50% anual. La Reserva Federal se muestra un poco menos restrictiva luego de los
ultimos datos de inflacién donde se vio una desaceleracion importante en la suba de precios al consumidor. Se espera que los tipos de interés en Estados Unidos
alcancen un maximo en el primer semestre de 2023 de entre 5,00-5,25%.

Segun los reportes oficiales China se encuentra atravesando la peor ola de Covid desde el comienzo de la pandemia y vuelve a imponer cuarentenas en algunas
ciudades como Beijing. Brasil también registré una fuerte alza en los casos y muertes e impuso nuevamente el uso obligatorio de barbijos en el transporte aéreo.

El Banco Central de Nueva Zelanda decidié aumentar la tasa de interés 0.75% y El banco Central de Corea del Sur subid la tasa de interés 0.25% en esta semana.
Local

Se espera que el Gobierno anuncie el proximo lunes una nueva version del Délar Soja para el mes de Diciembre, el TC seria similar al implementando en septiembre
pero actualizado por inflacion. (Alrededor de $230). El gobierno tendria asegurada la liquidacion de al menos 4.000 millones de USD bajo este nuevo régimen por parte
del campo. De esta forma el BCRA podria cerrar el afio con Reservas Netas por casi 10.000 M USD.

El Ministerio de Economia nuevamente subasta el Lunes instrumentos Doélar Linked y Tasa Fija, no ofrece instrumentos ajustados por CER. Enfrenta vencimiento por

unos 260.000 M de pesos pero gran parte en manos privadas. La Economia cayo6 0,30% en el mes de Septiembre segun datos del INDEC.

Proxima Semana

Miércoles 30 de Noviembre: IPC en la zona Euro (Nov22).
Jueves 01 de Diciembre: PMI Manufacturero de Alemania (Nov22).
Viernes 02 de Diciembre: Tasa de Desempleo USA (Nov22). 2
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Calendario Semanal BN BRI

MARK

Calendario Econdmico

Lunes 28-11 Martes 29-11 Miercoles 30-11 Jueves 01-12 Viernes 02-12

Confianza del

Estados Unidos = consumidor de The PIB (Trimestral) (3T) PMI m?grﬂf?ﬁts\:;aro del Tasa d%\?:\;c,)empleo
Conference Board (Nov)
IPC de Alemania (Anual) IPC en lazonaeuro PMI manufacturero de |Variacion del desempleo
- (Nov) (Anual) (Nov) Alemania (Nov) en Espafia

Brasil Informe del Brasil Numero de China PMI . .
- . Brasil Produccién
Emergentes mercado objetivo del empleos netos manufacturero de Caixin = industrial (Anual) (Oct)
BCB registrados (Oct) (Nov)

Informe de laindustria |Dotacién de personal de
Argentina = de maquinaria agricola. |la administracién publica = =
3T22 nacional. Oct22




Informe Semanal

Resumen de Mercado

25/11/2022 18/11/2022  Var. Semanal
Tasas de Referencia
us 10Y 3,69% 3,77% -8,2 bps -24,9 bps 276,5 bps
BADLAR Privados (1) 69,25% 69,25% 0,0 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 75,00% 75,00% 0,0 bps 0,0 bps 3.700,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA
MONEDAS
Délar A 3500- MULC

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

163,15 1,5%

165,59

Délar MEP 314,91 311,82 1,0% 7,5%
Doélar CCL 323,47 325,84 -0,7% 7,7%
Dolar / Euro 1,04 1,03 0,8% 4,4%
DXY (Dollar Index) 106,02 106,93 -0,9% -4,3%
Real / Délar 5,41 5,38 0,4% 2,1%

indices (USDC)

América

Merval 502,04 476,49 5,4% 2,0% 20,7%
S&P 500 (USA) 402,33 396,03 1,6% 3,4% # -15,5%
Nasdaq (USA) 11.226,36 11.146,06 0,7% 1,1% -28,7%
Dow Jones (USA) 34.347,03 33.745,69 1,8% 4,5% -5,6%
Bovespa (Brasil) 20.141,92 21.906,17 -8,1% -6,9% . 9,6%
Europa

DAX (Alemania) 15.128,85 14.899,45 1,5% 14,7% -15,9%
CAC 40 (Francia) 6.983,66 6.859,74 1,8% 11,7% -14,0%
IBEX 35 (Espafia) 8.756,63 8.391,14 4,4% 11,0% -11,3%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 527,69 524,75 0,6% 3,5% 8,2%
Maiz (USD/Ton.) 262,99 262,89 0,0% -1,9% 12,1%
Trigo (USD/Ton.) 284,93 295,12 -3,5% -6,5% -0,5%
Oro (USD/Onza Troy) 1.757,46 1.749,74 0,4% 7,0% -3,2%

80 -

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

0o

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 7.733

Colombia

Brasil

Mexico

Turquia

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22

Tasa Badlar vs TM20 vs Leliq
BADLAR

Tasa Leliq

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22
Evolucién indices en USD - Base Ene-18 = 100
——S&P 500 —— MERVAL

——BOVESPA IBEX ——SHANGAI

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares e
7 . 100,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal .
90,0% PR PR ! ST g
3 ARS 63,65% 88,67% 162.202.365.918 80,09
7 ARS 64,65% 90,12% 13.304.622.540 200%
T anieeeeeeesesensgesessssesasassssassed o
14 ARS 65,95% 91,78% 224070444 0% @t P I @ é
2 ARS 65,06% 89,37% 5.037.170 oo o TNA
w0 @® TEA
31 ARS 67,95% 93,55% 675.272.991 2007
_______________________________________ T 5 10 15 20 25 30 35
3 UsD 0,57% 057% 4,803,099 o
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
120,0%
0-30 o 80887976 @ 58 | | e
74,1% 105,3% 80.887.976 58 100,0% ¢ [ TETPIUN ®........{ e °
31-60 74’9% 102,6% 151.895.019 % T @i, .:...
80,0% | L @ eeeree@ereeed {_POPPPN [ IRTTTRRRRRYLLEIL™
61-90 76,2% 100,9% 239.948.048 174 LA ®re @ @r® ®
91-120 78,0% 100,0% 140.960.711 93 60,0%
121-150 77,8% 96,1% 77.039.847 75 40,0%
° TNA
211-240 81,3% 91,5% 43.254.429 18 20.0% o TEA
241-270 75,2% 81,5% 36.313.022 13
0,0%
271-300 86,0% 91,3% 6.643.377 8 0-30 61-90 121-150 241-270 331-360
331-360 79,8% 79,8% 24.414.330 3 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

—Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 -——Bonar2038 -——Bonar 2041
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Titulos Publicos
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Informacion al 25-11

SOBERANOS EN DOLARES

35%

30%

25%

20%
2,80

40% GD29e

GD30™.,

3,30 3,80

Duration (afios)

AlL41
e ® AL3S
(] 71 PRI PPT LD e GD35
® ®
GD38 e GD41
4,30 4,80 5,30 5,80

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 48,52% 2,7 23,1 22,43% 5,i 44.890
AL30 9/7/2030 9/7/2021 46,40% 2,8 22,3 22,21% 5, 100.000
AL35 9/7/2035 9/7/2021 27,13% 5,4 23,2 23,07% 1, 6.240.077
AE38 9/1/2038 9/7/2021 27,62% 4,4 29,3 29,21% 5, 5.231
AL41 9/7/2041 9/7/2021 24,38% 5,2 26,5 26,41% 3, 112.832
[Gp2s o709 oppon azg% 28 64 2569% SEON 1194398
GD30 9/7/2030 9/7/2021 40,23% 3,0 26,0 25,86% 2, 12.357
GD35 9/7/2035 9/7/2021 25,65% 5,6 24,9 24,81% 6, 28.154.225
GD38 9/1/2038 9/7/2021 24,37% 4,8 33,5 33,38% 1, 460.040
GD41 9/7/2041 9/7/2021 23,07% 5,4 28,2 28,10% 0, 14.985
GD46 9/7/2046 9/7/2021 27,86% 4,3 25,0 24,93% 833
TR Soberanos en délares
50%
' ® Ley Arg e Ley NY
45% b-._.A..ITBO
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

" Soberanos en Pesos CER

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom 25%
TC23  6/3/2023  6/3/2023  -12,45% 0,3 773,0  118,15% 3.900 20%
T2X3  13/8/2023 13/2/2023  -1,03% 0,7 293,9  120,07% 2.017.512 15 . o
TX23  25/3/2023 25/3/2023  -11,36% 0,3 331,2  112,46% 3.900 . “ o

109 LA
T2X4  26/7/2024  26/1/2023 9,16% 1,6 212,8  88,88% 351.944 0% ."_.-' -
TX24  25/3/2024  25/3/2023 7,30% 1,3 2950  92,97% 98.856 5%
TX26  4/11/2026  9/5/2023 16,25% 0,9 196,0  69,11% 1.735.676 0% ‘.-'
TX28  4/11/2028  9/5/2023 15,38% 3,1 188,0 66,28% 903.346 5tyO,OO.-" 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00
DICP  31/12/2033 31/12/2022  12,97% 4,6 4159,0  73,34% 20.000

-10% YT
PARP 31/12/2038 31/3/2023  10,75% 9,3 1989,0  45,14% 808 & $ Duration (afios)
CUAP 31/12/2045 31/12/2022  11,57% 10,3 2460,0  39,82% 6 -15%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 25-11 TIR,, o Letras a Descuento Ajustadas por CER

8% . 0
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio o e 6,54% 6,30%
X20E3 56 20/1/2023 7,80% 0,15 170,60 <ol 4839770 we e

° L )

4%
X17F3 84 17/2/2023 6,54% 0,23 163,70 N
X21A3 147 21/4/2023 4,83% 0,40 156,60 2%

1%

0, 0%

X19Y3 175 19/5/2023  6,30% 0,48 148,50 ) -
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 25-11
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LEDES EN PESOS Informacion al 25-11

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/4/2023 129,94% 0,8 57,90 56,91% 1.756.704 Ticker P|azo Maturity T|R Duration PreCiO
TO26 17/10/2026 17/4/2023  115,14% 05 22,51 22,14% 50
§16D2 21 16/12/2022  122,18% 0,06 0,964
o

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom S31E3 67 31/1/2023 116'766 0’18 0’875
T2V2 30/11/2022 30/5/2022 106,63% 0,00 165,05 4.014.328 528F3 95 28/2/2023 108'31% 0’26 0,833
TV23 28/4/2023 28/4/2022 2,18% 0,41 164,00 6.456.481
TV24 30/4/2024 30/10/2022 10,63% 1,43 141,60 998.593 528A3 154 28/4/2023 85’88% 0’42 0’775

TIR i

1abe Letras a Descuento Tasa Fija

130% 122,18%

‘e, 0
0% o 116,76%
e 108,31%

110% - b B

100% .........................

90% 85,88%

(]

80%

70%

60%

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 25/11

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
30-11-22 167,25 1,00%  [ieRd 107,1% 341.500 2.577.858
30-12-22 181,45 06%  [NOORUN  159.6% 80.000 853.644
31-01-23 197,10 190% [0SO ~ 1583% 10.000 207.902
28-02-23 211,40 277%  [DDI0ORON — 1556% 8.000 160.310
31-03-23 226,95 37,1%  [DDMOMSUNN  149.2% 4.266 84.905
28-04-23 241,50 458%  [DDMOBMOBN  144.6% 2.044 71.503
31-05-23 257,80 557% [0SO ~ 137.3% 5.000 48.255

1;%‘:);'“?'““3 Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
159,6% 158,3% 155.6% TNA
160,0% e [EESCIIEEC O 149;2%...... Implicita
--------------------------- 144,6%
----------------------- 137,3%
e i
o
’7107,1% o 106,3% 107,3% 108,7% 108,7%
99,9% o ... ————
100,006 et
80,093.2%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23

Vencimiento
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BCRA

laria

TNA Devaluacién Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

425
400 —Convertibilidad Depésito {circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

375 —Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria)
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

—CCL

12



Informe Semanal @& FIRST

Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE Brechas MEP y CCL

pecha COMZECIEON  WED, MERSTE] Var. YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL
25/11/2022 16559 6,36% 61,27% 317,33 91,63% 323,47  95,35%
En ARS /USD
400,00 Délar Oficial
Dolar MEP
350,00 )
Délar CCL
300,00
250,00
200,00
- /
100,00
50,00

13
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Indice MERVAL en ddlares cable
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MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Cedear de ETF Var % ARS .,
v A I o Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS
. ,0%
140,00% DIABA %
SPY.BA XLF.BA 1%
| ——DIABA EWZBA %
120,00% —— EWZBA QQQ.BA 18,4%
' ARKK.BA -28,9%
100,00% QQQ.BA XLE.BA
—— ARKK.BA EEM.BA 20,0%
80,00% = XLE.BA

——EEM.BA

60,00%
40,00%

20,00%

. —

OIOO% m L T T T T T T T T VW—F- A SNS— T T T
000 M

-40,00%

-60,00%

-80,00%
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 25/11

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 162.394,90 0,91% 4,60% 94,48% -
ALUAR $ 152,00 0,50% -0,98% 72,38% 390.557
MACRO $ 442,70 -0,68% 2,86% 66,78% 247.092
BYMA L. BYMA 188,75 -1,69% -0,92% 81,520  123.759
59
CENTRAL PUERTO  conrt s $ 174,50 2,65% 15,14% 70,12% 624.190
COMER DEL PLATA SCF s 18,35 -0,81% 12,92% =,27% 533.717
CABLEVISION HOLD $ 740,00 0,00% 5,49% 23,23% 33.899
EDENOR BEdenor g 116,25 0,22% -0,64% 103,77% 30.429
FRANCES BBVA 3 346,20 5,71% 16,37% 68,53% 429.877
GP FINGALICIA $ 251,40 1,58% 4,34% 35,41% 1.543.116
MIRGOR $ 3.788,50 -0,33% 1,27% -2,18% 4.724
PAMPA ENERGIA 7 @mpacrasia g 352,00 1,56% 2,06% 111,79% 647.115
GPOSUPERVIELLE  surerviciie  $ 115,75 2,21% 3,39% 43,36% 129.304
TRAN GAS NORTEC T <=ia 3‘ $ 221,00 3,63% 11,34% 135,11% 281.367
TRAN GAS DEL SUR tgs ¥ 3 596,50 0,59% 4,72% 99.008
TRANSENER @Transener $ 120,50 -0,21% 4,10% 122,74% 338.967
TERNIUM ARG i IELERIEIRAN $ 184,75 -1,20% 2,21% 55,99% 671.621
GP FINANVALORES ., = $ 58,20 0,17% -1,36% 125,63% 183.022
YPF SOCIEDAD $ 2.650,00 3,18% 6,42% 178.831 16

(1) Cotizacion en ARS
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; ) o
Cotizaciones ADRs T —
COTIZACION ADRs AL 25/11
. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VB 20 Var % YTD
Semanal
ETF MSCI Argentina 32,42 1,53% 5,98% 3,68%
FRANCES BBVA 3 3,21 6,29% 19,23% 7,17% 823.724
MACRO $ 13,68 3,25% 7,19% -3,39% 130.011
CRESUD CHEaS._,D $ 5,66 2,72% 10,76% 18,66% 85.296
EDENOR EEdenor g 7,13 0,56% 0,18% 32,04% 3.216
GP FIN GALICIA $ 7.75 2.79% 7,49% -20,43% 316.017
PAMPA FEOpaaneE: | ¢ 27,57 3,26% 6,57% 32,04% 52.380
GPOSUPERVIELLE  surcrwvicie  $ 1,78 6,59% 9,20% -8,25% 18.977
TELFCOM
TELECOM —$ 4,36 3,07% 11,22% -8,40% 213577
TRANGASDEL SIR LEJS # s 9,14 1,95% 8,11% 26.922
TENARIS =Tenaris $ 33,83 -0,56% -1,74% 63,27% 610.975
YPF $ 8,22 7,31% 11,23% 2.307.504
IRSA niae) $ 4,02 4,33% 2,55% -4,96% 16.420
== ;
CENTRAL PUERTO  corrtrrcve 5,25 4,58% 17,98% ; 64,58% 32.042
TERNIUM ARG s B ialitlind $ 31,21 0,94% -0,64% -27,28% 94.491
CORP AMERICA k:\\, ARMERICA & 9,27 -0,32% 11,15% 61,50% 11.026
DESPEGAR ' despegar g 5,50 -0,90% -7,87% -44,11% 87.527
LOMA <m) $ 6,40 0,63% 6,67% -3,47% 46.391
MERCADO LIBRE o meEee g 951,57 -1,13% 2,64% -29,85% 178.416 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 25/11

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD
APPLE .' $  4.850,00 -1,22% -3,68% 34,0% 32.614
TESLA T $  3.987,00 -1,52% -2,41% -17,7% 26.604
PETROBRAS G rerroenas $ 3.380,00 -0,38% -7,26% 17.390
ALIBABA GROUP £ $  2.729,00 -2,73% -12,73% -1,7% 5.910
GENERAL ELECTRIC @ $  3.610,50 1,70% 0,95% 49,8% 620
MICROSOFT CORP B s 267600 -1,65% -0,87% 16,9% 6.967
BARRICK GOLD sarmick  $  5.230,00 -2,08% 0,31% 40,0% 16.749
VALE V vate $ 241350 -2,25% -5,37% 4.490
BANCO ITAU & $  1.570,00 -0,95% -3,56% 2.248
AMAZON amazon s 214,00 -0,93% -3,17% -10,1% 154.488
BANCOBRADESCO > pradesco  $ 943,00 -0,47% -1,51% 51,7% 23.400
GOOGLE Go gle $ 553,00 -1,78% -2,04% 8,2% 54.728
MC DONALD'S $ 372500 -1,97% -2,32% 66,8% 1.081
NETFLIX NETFLIX $  5.880,00 -3,61% -4,65% -24,6% 1.621
FACEBOOK N $  1.530,00 0,59% -1,64% -47,5% 22.670
COCA COLA @@% $  4.114,00 1,81% 1,21% 38.710
BERKSHIRE HATHAWAY Bikssse g 4 741 00 -2,64% 1,09% 7.067
BIOCERES SEMILLAS C@:/ $  9.200,00 0,12% 1,52% 1.208

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office
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